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INDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA

Evolucién general del indice?
En junio del 2018 la actividad econémica del pais, medida por la tendencia ciclo del indice
Mensual de Actividad Econdmica (IMAE) presenté un crecimiento interanual de 4,2%. Para el
primer semestre del 2018, la tasa media de variacion fue 3,6%, mientras que la acumulada de
los ultimos 12 meses fue de 3,1%.

Destaca en el mes de junio la significativa recuperacion de la construccion, fenédmeno que se
presenta desde marzo. En particular se observa que luego de diez meses de una contraccion
sostenida, esta actividad toma un fuerte impulso debido al avance en obras para uso comercial

y oficinas.

En los casos de electricidad y agua, alojamiento, restaurantes, servicios de informacién,
comunicaciones, ensefianza, salud y actividades inmobiliarias se manifiesta una recuperaciéon en
lo que transcurre del 2018. En el resto de actividades lo que se tiene es una desaceleraciéon con

respecto al crecimiento que experimentaba la economia hace un afio.

El indicador agregado muestra una aceleracion desde octubre del afio anterior, donde las
actividades de construccion, manufactura y servicios profesionales y cientificos presentan mayor

dinamismo.

1 | os datos basicos para el célculo del indicador estan sujetos a revision por parte de las empresas informantes (sustitucion de datos preliminares
por definitivos). Estos cambios, en conjunto con la incorporacion de una nueva observacion, afectan los componentes de la extraccion de sefiales
(tendencia, ciclo y estacionalidad) y, en consecuencia, las tasas de variacion de los meses previos.
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Evolucion por actividad econémica?

Al analizar el comportamiento de las distintas industrias, segun su aporte al crecimiento del
indicador general, destaca lo siguiente:

Construccion
La construccion registré una variacion de 13,5%, lo que implicé una recuperacion de 19,3

puntos porcentuales (p.p.) respecto al mismo mes del afio anterior.

El comportamiento de la construccion con destino privado obedecio principalmente al avance
observado en obras no residenciales, tanto para la actividad comercial y de naves
industriales; ademas influy6 aunque en menor medida, las obras de infraestructura para las

2 La evolucién por actividad econdmica se analiza con la tasa de variacidn interanual de la serie tendencia ciclo.
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urbanizaciones y parqueos. Este comportamiento va en linea con lo observado en la
importacién de materiales de construccion y en la comercializacion de insumos para esta

actividad.

El crecimiento de la construccion con destino publico durante este mes se asocio,
basicamente, a los proyectos de infraestructura educativa (fideicomiso del MEP) y a las obras
de mejora del sistema de acueductos y alcantarillado en el area metropolitana, Limon,
Puntarenas y Guanacaste.
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Industria manufacturera

La industria manufacturera crecié 3,0%, sustentado en la mayor demanda externa por
productos de las empresas de los regimenes especiales, particularmente las vinculadas con
la fabricacion de implementos médicos (catéteres, equipo de transfusion, implantes
mamarios, prétesis oculares y jeringas) y, en menor medida, la produccién de concentrados

para la preparacion de bebidas gaseosas.
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Servicios?®

En las actividades relacionadas con servicios resaltaron los siguientes:

Ensefianzay salud.
Estas actividades crecieron 3,4% con respecto a junio del 2017. Los privados crecieron

4,5%, en tanto los publicos 2,7% principalmente por una mayor contratacion de personal.

Actividades profesionales, cientificas, técnicas, administrativas y de apoyo a
empresas.

Los servicios empresariales crecieron 3,7%. De las empresas del régimen definitivo
destaco la produccion de servicios de alquiler y arrendamiento de activos no financieros,
las dedicadas a seguridad e investigacion, asi como las actividades de contabilidad,
teneduria de libros, y consultoria fiscal.

Las empresas que operan bajo regimenes especiales presentaron una variacion
interanual del 4,2%, destacando las actividades profesionales, cientificas, consultoria

financiera, recursos humanos, mercadeo, investigacion y desarrollo.

Informacién y comunicaciones.
Para el mes en comentario, esta actividad incrementd 7,7%, principalmente por la
prestacion de servicios de programacion y consultoria informatica, asi como de telefonia

celular e Internet.

Actividades financieras y de seguros.
La actividad financiera y de seguros, aumenté 3,7%, menor en 3,9 p.p. a lo observado en
igual periodo del afio previo (7,6%).

Los componentes dinamicos en esta actividad corresponden al crédito en moneda

nacional destinado a consumo, vivienda y servicios, asi como la mayor captacién de

3 Este grupo en su mayor parte estd conformado, en orden de importancia por las siguientes actividades: electricidad, agua, transporte,
almacenamiento, alojamiento, servicios de comidas, informacion, telecomunicaciones, financieras, de seguros, inmobiliarias, empresariales,
administracion publica, ensefianza, salud, y las otras actividades de servicios.
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recursos a la vista. En menor medida influyé el aumento en las comisiones explicitas

recibidas por las entidades financieras en la prestacion de sus servicios.

Comercio

La actividad comercial registré una tasa de variacion interanual de 2,2%, la mas baja desde
el 2009 (-2,4%), debido a la contraccién en la venta de vehiculos (-9,7%) situacién que es
coherente con lo observado en la recaudacion de impuestos. No obstante, si se presento
crecimiento en la comercializacion de productos farmacéuticos (8,1%), productos alimenticios

(5,1%), asi como de materiales de construccion (hierro 5,1% y madera 6,4%).

Agricultura, silviculturay pesca

Esta actividad creci6é 3,1%, principalmente por la mayor produccion de pifia, resultado de la
aplicacion de mejores practicas en el control de plagas y enfermedades, que se reflejé en
una mejora de la productividad por hectarea y en la calidad de la fruta.

En sintesis, después de la ralentizacién de la economia en enero-marzo del 2018, el
crecimiento de la produccion repunté en el segundo trimestre. Este comportamiento es
coherente con el crecimiento de 3,2% estimado en la revisién del Programa Macroeconémico
2018-19. Los resultados observados en el mercado laboral muestran una evolucién similar.
Especificamente, la tasa de desempleo se redujo de 10,3% a 8,7% del primer al segundo
trimestre, mientras que la ocupacion aumentd en la construccion y manufactura

(particularmente en dispositivos médicos).



